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2 Quelle: HB 12.12.18; FuW 12.12.18, finanzen.net 20.12.18 

Ausblick 2019 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
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Ausblick 2020 

Was Anleger gerne lesen 

Quelle: HB 06.12.19 
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Ausblick 2020 

Was kommt nach dem Mega-Aktienjahr 2019 ? 
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Ausblick 2020 

Was kommt nach dem Mega-Rentenjahr 2019? 
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2019 im Rückblick            Politik 

Quelle: verstock.com; pinterest.ca, nbcnews.com, investing.com   

https://www.google.lu/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjoraaGiOXmAhXM26QKHcs2Dt0QjRx6BAgBEAQ&url=https://www.cartoonstock.com/directory/b/boris_johnson.asp&psig=AOvVaw2Ebk-ri-7YLwwY2Jym7flP&ust=1578059486506963


Rückblick - Szenario 2019 

3 Szenarien 

Szenario 1: Worst Case 

 

Szenario 2: Best Case 

 

Szenario 3: Realistic Case – Moventum Szenario 
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Rückblick - Szenario 2019 

Szenario 3: (Realistic Case – Moventum Asset Management Szenario) 

Wirtschaftswachstum: - Handelskonflikt deutlich entschärft, bleibt aber latente Gefahr  

      - Weltwirtschaftswachstum ggü. 2018er Niveau knapp behauptet 

        (Europa hinkt weiter hinterher) 

                - keine weiteren fiskalpolitischen Impulse zu erwarten  
 

Rohstoff- und Energiepreise: weiter auf gegenwärtigem Niveau – ohne geop. Eskalation 
 

Notenbankpolitik: max. 1 Zinsschritt USA, keiner in Europa  
 

Rentenmärkte: nur leicht anziehende Renditen 
 

Währung: US-Dollar in enger Handelsspanne (1,12 – 1,18) 
 

Aktienmärkte: Aktienmärkte wg. HK-Entschärfung zunächst weitere +5%, hohe Vola bleibt  

                       über das Gesamtjahr erhalten 
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Wertentwicklung 

MoventumPlus Aktiv Portfolios 

Stand: 31.12.2019 

Performance in % 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

jährl. 

Durchschnitt 

seit Auflage 

per 

31.12.2019

 

Offensives Portfolio +23,95 -8,64 +7,58 +5,61 +12,51 +15,02 +22,60 +7,33

Dynamisches Portfolio +19,17 -8,00 +7,29 +4,31 +9,63 +11,44 +17,57 +6,50

Ausgewogenes Portfolio +15,28 -7,46 +5,83 +2,84 +6,77 +8,22 +12,05 +4,90

Ausgew. Portfolio Europa +15,73 -10,63 +7,20 +0,81 +8,67 +5,19 +14,78 +5,51

Defensives Portfolio +11,39 -5,50 +3,90 +1,12 +4,53 +5,59 +8,40 +3,80
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Wertentwicklung 

Der durchschnittliche Investor mit unterdurchschnittlichen Ergebnissen 
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Wertentwicklung 

MoventumPlus Aktiv Portfolios 

Stand: 31.12.2019 

Performance in % 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

jährl. 

Durchschnitt 

seit Auflage 

per 

31.12.2019

 

Offensives Portfolio +23,95 -8,64 +7,58 +5,61 +12,51 +15,02 +22,60 +7,33

Dynamisches Portfolio +19,17 -8,00 +7,29 +4,31 +9,63 +11,44 +17,57 +6,50

Ausgewogenes Portfolio +15,28 -7,46 +5,83 +2,84 +6,77 +8,22 +12,05 +4,90

Ausgew. Portfolio Europa +15,73 -10,63 +7,20 +0,81 +8,67 +5,19 +14,78 +5,51

Defensives Portfolio +11,39 -5,50 +3,90 +1,12 +4,53 +5,59 +8,40 +3,80
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Wertentwicklung 

MoventumPlus Private Wealth Management 

Stand: 31.12.2019 

Performance in % 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Durchschnitt 

01.05.2012-

31.12.2019

 

Private Wealth Portfolio +9,28 -5,76 +2,99 +2,05 +5,12 +3,79 +6,24 +3,21
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Wertentwicklung 

PWM im Vergleich 



14 Quelle: FuW 11.01.20, HB 30.12.19 

Ausblick 2020 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd


15 Quelle: money.cnn.com 

Ausblick 2020  

Stimmungs(kontra-)indikator 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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Wertentwicklung 

Quelle: HB 13.01.20 
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Szenario 2020 

   1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

 

   2. Notenbankpolitik 

 

   3. Renten 

 

   4. Aktien 

 

   5. Rohstoff- und Energiepreise 

 

   6. Währung (USD/GBP) 
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1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

Welt 

Quelle: links:FuW 04.12.19, rechts: HB 21.1.20 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

Handelskonflikt USA / China 

Quelle: Union Investment 02.12.19 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

Welthandel 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

USA: Rezessionswahrscheinlichkeit innerhalb von 12 Monaten (in %) 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

USA: Unternehmensinvestitionen 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

USA: AL-Quote und Lohnwachstum 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

Inflationserwartungen 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd


25 

1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

Unternehmensinvestitionen Eurozone 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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1. Aktuelles ökonomisches Umfeld 

Verschuldung 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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2. Notenbankpolitik 

US-FED 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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EZB 

2. Notenbankpolitik 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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3. Renten 

Renditen 10-jähriger europäischer Staatsanleihen (% p.a.) 

Quelle: Berenberg 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd


30 

3. Renten 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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4. Aktien 

Globale Gewinnerwartungen und Aktienbewertungen 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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5. Gold / Ölpreis 

Quelle: Berenberg 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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6. Wechselkurse 

Quelle: Berenberg 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
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Ausblick 2020 

Folgende Wahlen/Events stehen an in:  

31.01.2020 Brexit 

23.02.2020 Bürgerschaftswahlen in Hamburg 

13.-16.07.2020 Wahlparteitag Demokraten küren Kandidaten 

03.11.2020 US-Präsidentschaftswahlen 

01.07.2020 Deutschland EU-Ratspräsidentschaft 

Quelle: eigene Recherche, wikipedia.org, americanet.de 

Vorgezogene Bundestagswahlen ??? 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd
https://en.wikipedia.org/wiki/File:Flag_of_Europe.svg
https://www.google.lu/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwi-gJOEnYDnAhWCGewKHXDaDFsQjRx6BAgBEAQ&url=https://www.americanet.de/politisches-system-der-usa-demokratische-partei/&psig=AOvVaw2P-bJqdQ7HvVFXRg1NNGV5&ust=1578992869371273
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/a/a4/Flag_of_the_United_States.svg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/a/a4/Flag_of_the_United_States.svg
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Ausblick 2020 

 

- Handelskonflikt USA / China kann jederzeit wieder eskalieren 

 

- Handelskonflikt USA / Europa (Autozölle, Nordstream 2, Iran) 

 

- Rezessionsgefahr nicht gebannt 

 

- Kriegerische Auseinandersetzung im Nahen/Mittleren Osten 

  

- Brexit / Italien  

 

- Globale Schulden  

     

 

Risiken 2020 

https://www.cagle.com/paresh-nath/2018/01/year-2018-predictions
https://www.cagle.com/tom-janssen/2018/01/merkel-with-spd


Ausblick bzw. Herausforderungen 2020 

 

- Wer kann Kanzler?       

- Deutsche EU-Ratspräsidentschaft unter keinem guten Stern      

- US-Wahlen: Weitere 4 Jahre der Unberechenbarkeit?!   

- Handelskrieg: Nach dem Streit ist vor dem Streit     

- Der Brexit kommt – diesmal wirklich      

- Elektroauto mehr als nur ein Hype?    

- Öffnet der Berliner Flughafen wirklich?    

- Ein finales Jubiläum? – Die Deutsche Bank wird 150   
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Szenario 2020 

3 Szenarien 

Szenario 1: Worst Case 

 

Szenario 2: Best Case 

 

Szenario 3: Realistic Case – Moventum Szenario (Positionierung) 
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Szenario 2020 

Szenario 1: (Worst Case)   

Wirtschaftswachstum: a. Handelskonflikt eskaliert, Rezession unausweichlich  

       Deutlicher Rückgang des Weltwirtschaftswachstum    

   b. Hard-Landing China  

   c. Krieg im Nahen/Mittleren Osten – Rezession sicher 

   

Rohstoff- und Energiepreise: Preise stark rückläufig (a./b.) bzw. stark ansteigend (c.) 

 

Notenbankpolitik: Sehr expansive Geldpolitik  der maßgeblichen Notenbanken 

 

Rentenmärkte: Flucht in Save Haven, 10-jährige Bund eher bei -2%  

 

Währung: Dollar als geopolitische Krisenwährung stark    

 

Aktienmärkte: Crash am Aktienmarkt 



39 

Szenario 2020 

Szenario 2: (Best Case)  

Wirtschaftswachstum: - Keine Handelsstreitigkeiten; Rebound der Weltwirtschaft 

 

      - „Europe is back“, geordneter Brexit 

     

Rohstoff- u. Energiepreise: konstant auf gegenwärtigem Niveau bzw. begrenzt aufwärts 

 

Notenbankpolitik: Notenbanken halten still 

 

Rentenmärkte: Renditen bleiben auf niedrigem Niveau 

 

Währung: EUR fester 

 

Aktienmärkte: 2020 mit (klar) neuen Höchstständen 
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Szenario 2019 

Szenario 3: (Realistic Case – Moventum Asset Management Szenario) 

Wirtschaftswachstum: - Handelskonflikt entschärft, bleibt aber latente Gefahr 

        - Weltwirtschaftswachstum ggü. 2019er Niveau behauptet 

        (Europa hinkt weiter hinterher) 

                - keine geopolitische Eskalation 
 

Rohstoff- und Energiepreise: stabil auf gegenwärtigem Niveau  
 

Notenbankpolitik: konstruktive Notenbankpolitik; Unterstützung sofern nötig 
 

Rentenmärkte: Renditen in engen Bandbreiten auf weiter sehr niedrigem Niveau 
 

Währung: US-Dollar in enger Handelsspanne (1,05 – 1,15) 
 

Aktienmärkte: Aktienmärkte bleiben einzige investierbare (aussichtsreiche) Assetklasse 
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Szenario 2020 

Positionierung Moventum Allokation 

Währung: - Hohe Gewichtung US-Dollar 

 

Renten: - lange Duration 

 - hohe Gewichtung Staatsanleihen + Spreadanlagen 

 - Unconstrained 

 

Aktien: - USA deutlich übergewichtet 

 - Europa klar untergewichtet  

 - Japan unter-, Emerging Markets übergewichtet  

 - Tech/Growth vor Value  
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Und denken Sie dran:  

 

“Am Ende wird alles gut.  

 

Wenn es nicht gut ist, ist es noch nicht  

 

das Ende.” 

 
Oscar Wilde 
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Auf ein Wiedersehen in einem Jahr 

Quelle: Team Uwe Nölke 
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Diese Präsentation enthält ausschließlich allgemeine Informationen und Moventum erbringt mittels dieser Präsentation keine 

professionelle Finanzberatungs- oder andere Dienstleistungen. 

 

Diese Veröffentlichung stellt keinen Ersatz für entsprechende professionelle Finanzberatung oder andere Dienstleistungen dar und 

sollte auch nicht als Grundlage für Entscheidungen oder Handlung dienen, die Ihre Finanzen oder Ihre geschäftlichen Aktivitäten 

beeinflussen könnten. Moventum übernimmt keine Verantwortung für Verluste jedweder Art, die irgendjemand im Vertrauen auf diese 

Präsentation erlitten hat. Aus diesem Grund empfehlen wir stets, eine professionelle persönliche Beratung einzuholen. 

 

Moventum bezieht sich auf Moventum S.C.A. und ihre Zweigniederlassungen in Deutschland und Österreich. Eine detaillierte 

Beschreibung der rechtlichen Struktur von Moventum finden Sie auf www.moventum.lu. 

 

2020 Moventum S.C.A. 

 

Stand: 01/2020 


